Vedtaegter
Nordic Compound Invest A/S

CVR.nr. 41381205

Selskabets navn, hjemsted og formal
1.1 Selskabets navn er Nordic Compound Invest A/S.

Selskabet driver tillige virksomhed under navnene Nordic Compounder Invest A/S og Compound
Nordic Invest A/S.

1.2 Selskabets hjemsted er Kgbenhavns Kommune.

1.3 Selskabets formal er at udgve investeringsvirksomhed ved kollektiv investering, med henblik pa
at opna en langsigtet kapitalveekst gennem investeringer i sma og mellemstore bgrsnoterede
selskaber primaert i Skandinavien.

1.4 Selskabet er etableret som et investeringsselskab omfattet af Aktieavancebeskatningslovens §
19, og selskabet er saledes ikke underlagt selvstaendig beskatning.

Investeringsmandat

2.1 Selskabets investeringer forvaltes af Nordic Compound Management A/S (CVR.nr.41359838). Der
kan ikke vaelges en anden forvalter, med mindre mindst 90% af stemmerne pa en generalforsamling
godkender en anden forvalter.

2.2 Selskabets investeringsresultat skal males op imod et referenceindeks. Referenceindekset
sammenszaettes af indeks, der forventes at veere repraesentative for den portefgljeallokering, der
gennem selskabets levetid vil veere i enkeltaktier. De underliggende indeks opggres i danske kroner.
Referenceindekset sammensattes af nedenstdende indeks og med fglgende vaegtning:

e OMX Copenhagen Small Cap Gl, med en vaegtning pa 40%
e Nasdag OMX Small Cap Sweden Gl, med en vagtning pa 30%
e Oslo Bgrs Small Cap Index Gl, med en vagtning pa 20%

e OMX Copenhagen Mid Cap GI, med en vaegtning pa 10%

2.3 Investeringsforvalteren opkraever selskabet et fast honorar pa 0,5% p.a. af kapitalen under
forvaltning. Opkraevningen af det faste honorar sker halvarligt, ved udgangen af juni og december.
Derudover er investeringsforvalterens honorar resultatbetinget og udggr 25% af det merafkast, der
skabes i forhold til referenceindekset. Der benyttes High Water Mark saledes, at forvalteren kun
modtager et honorar, nar merafkastet nar nye hgjder i forhold til referenceindekset. Safremt der pa
tidspunktet for gennemfgrsel af kapitalforhgjelse i selskabet er opnaet et investeringsafkast der
udlgser et resultatbetinget honorar, vil investeringsforvalteren opkraeve selskabet herfor pa
tidspunktet for gennemfgrsel af kapitalforhgjelsen. Safremt der ikke foretages kapitalforhgjelse, og
safremt investeringsafkastet udlgser et resultatbetinget honorar, opkraever investeringsforvalteren
selskabet herfor umiddelbart efter generalforsamlingens godkendelse af arsrapporten.

2.4 Nordic Compound Management A/S (CVR.nr. 41359838) har mandat til at traeffe alle
investeringsbeslutninger, dog under hensyntagen til fglgende:



a) Selskabets investeringsunivers er primart sma og mellemstore skandinaviske selskaber,
dog kan op til 25% af kapitalen under forvaltning vaere placeret i globale sma og mellemstore
selskaber.

b) Investeringsrammerne skal vaere overholdt pa indgaelsestidspunktet for hver enkelt
investering og der ma ikke foretages nye investeringer omfattet af en ramme, hvis denne er
overskredet.

c) Selskabet ma ikke benytte nogen form for gzeld eller gearing.

Selskabskapital

3.1 Selskabets aktiekapital er 96.621.934 kr., der er opdelt i aktier pa nominelt 1 kr.

3.2 Der udstedes ikke ejerbeviser. Aktierne skal lyde pa navn og noteres i selskabets ejerbog.
3.3 Selskabets aktier er ikke frit omsaettelige og overdragelse kraever bestyrelsens godkendelse.
3.4 Hver aktie giver 1 stemme, og der er ikke szerlige rettigheder knyttet til aktierne.

3.5 Alle aktier er fuldt indbetalt.

Bemyndigelse til kapitaludvidelse

4.1 Bestyrelsen er bemyndiget til i perioden frem til 30. marts 2031 — ad én eller flere omgange - at
forhgje selskabskapitalen med op til i alt 500.000.000 kr. ved kontant indbetaling og uden
fortegningsret for de hidtidige kapitalejere. Indtraeden sker til indre veerdi opgjort pa tidspunktet for
tegning af aktierne efter samme principper som anvendes i arsrapporten, med et tilleg til deekning
for registreringsomkostninger og transaktionsomkostninger mv. Tillaegget er omkostningsbestemt
ud fra de reelle omkostninger og kan maksimalt udggre 0.3%.

4.2 De kapitalandele der tegnes i medfgr af bemyndigelsen, skal ikke tilhgre en ny aktieklasse, og der
skal ikke geelde indskraenkninger i de nye kapitalandeles omsaettelighed eller pligt for de nye
kapitalejere til at lade deres kapitalandele indlgse.

4.3 De nye kapitalandele skal lyde pa navn og er ikke frit omsaettelige da overdragelse kraever
bestyrelsens godkendelse.

4.4 Bemyndigelsen indebaerer, at kapitalforhgjelser kan besluttes af bestyrelsen uden at der skal ske
fremlaeggelse af det/de fuldstaendige forslag, jf. selskabslovens § 156, stk. 3, og uden at de i
selskabslovens § 156, stk. 1 og 2 anfgrte dokumenter (arsrapport, ledelsesberetning,
revisorerklaering) fremlaegges/udarbejdes.

Egne aktier og tilbagekgb

5.1 Bestyrelsen er bemyndiget til i perioden frem til 30. marts 2031 — ad én eller flere omgange - pa
selskabets vegne at erhverve egne aktier pa indtil 90% af den i perioden til hver tid geeldende
selskabskapital. Mindstekursen er fastsat til 90% af indre veerdi pa transaktionstidspunktet og
hgjestekursen er fastsat til indre vaerdi pa transaktionstidspunktet, med et fradrag for
registreringsomkostninger og transaktionsomkostninger mv. Fradraget er omkostningsbestemt ud
fra de reelle omkostninger og kan maksimalt udggre 0.3%.

5.2 Safremt en aktionaer begeerer sig indlgst, jf. punkt 5.3, er bestyrelsen berettiget til at afvise
kapitalnedsaettelsen mod til gengzeld at lade selskabet kgbe aktionzerens aktier med henblik pa
senere videresalg. Ved kgb af egne aktier som alternativ til en nedsaettelse af selskabskapitalen ved
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indlgsning skal den udtraadende aktionaer stilles lige sa godt, som hvis der var gennemfgrt en
nedsattelse af selskabskapitalen.

Kgb af egne aktier som alternativ til en nedsaettelse af selskabskapitalen ved indlgsning kan kun
finde sted i det omfang, bestyrelsens bemyndigelse til kgb af egne aktier ikke overskrides.

5.3 Selskabets direktion skal pa en aktionaers forlangende foranledige generalforsamlingen til at
indlgse vedkommende aktionaers aktier i selskabet ved kontant udbetaling, jf. dog punkt 5.4 —5.11.

5.4 Indlgsning gennemfgres pa en ekstraordinaer generalforsamling den sidste bankdag i hvert
kvartal efter gyldig indkaldelse af direktionen.

5.5 Selskabet skal informere aktionaererne om indre vaerdi senest 5 hverdage efter udgangen af hver
maned.

5.6 Safremt en aktionaer gnsker at ggre retten til indlgsning i henhold til punkt 5.4 gaeldende, skal
aktionzeren give selskabet skriftlig meddelelse herom, inklusive antallet af aktier som gnskes indlgst,
med et varsel pa mindst 60 dage. Hver indlgsningsrunde omfatter de aktier, der skriftligt er kraevet
indlgst.

5.7 Selskabets indlgsning af aktier sker til aktiernes indre veerdi opgjort pa tidspunktet for
indkaldelse til ekstraordinzer generalforsamling om indlgsningen efter samme principper, som
anvendes i arsrapporten med et fradrag for registreringsomkostninger og transaktionsomkostninger
mv. Fradraget er omkostningsbestemt ud fra de reelle omkostninger og kan maksimalt udggre 0.3%.

5.8 Hvis krav om indlgsning repraesenterer sammenlagt mere end 25% af selskabets formue inden
for en tre maneders periode, kan direktionen forlange indlgsning udsat helt eller delvist i maksimalt
6 maneder efter aktionaeren har kraevet indlgsning.

5.9 Safremt en eller flere aktionzerers forlangende om indlgsning vil fgre til, (i) at selskabets
nominelle aktiekapital efter indlgsningen bliver mindre end 400.000 kr., (ii) at selskabets
kapitalberedskab efter indlgsningen ikke vil veere forsvarligt, eller (iii) at der efter indlgsningen ikke
vil veere fuld daekning for selskabets reserver, der er bundne i henhold til lovgivningen eller
vedtaegterne, skal selskabets bestyrelse — medmindre der forinden indlgsningen traeffes beslutning
om en kapitalforhgjelse, der sikrer, at selskabets nominelle aktiekapital efter indlgsningen mindst
udggr 400.000 kr., at selskabets kapitalberedskab efter indlgsningen vil vaere forsvarligt, og at der er
fuld deekning for de bundne reserver efter indlgsningen — indkalde til generalforsamling med henblik
pa, at der traeffes beslutning om likvidation af selskabet. Likvidationen traeder i sa fald i stedet for
indlgsningen.

5.10 Generalforsamlingen kan med almindeligt flertal bemyndige bestyrelsen til at foretage de som
felge af indlgsningen ngdvendige vedtaegtsaendringer.

5.11 De skattemaessige konsekvenser af investeringen for aktionaererne, herunder de skattemaessige
konsekvenser ved indlgsning, er selskabet uvedkommende.

Generalforsamling
6.1 Selskabets generalforsamling skal afholdes pa Sjzelland.

6.2 Ordinaer generalforsamling afholdes snarest efter arsafslutningen af arsregnskabet og skal
afholdes hvert ar sa betids, at arsrapporten kan vaere Erhvervsstyrelsen i haende inden udlgbet af
fristen i arsregnskabsloven.

6.3 Generalforsamlingen indkaldes af bestyrelsen med mindst 2 og hgjst 4 ugers varsel ved
meddelelse til de i ejerbogen noterede aktionzerer.

6.4 Indkaldelsen skal indeholde dagsordenen for generalforsamlingen.
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6.5 Ekstraordinaere generalforsamlinger afholdes efter generalforsamlingens eller bestyrelsens
beslutning samt efter begeering fra selskabets revisor. Endvidere kan aktionaerer, der ejer mindst 5%
af aktiekapitalen kraeve ekstraordinaer generalforsamling afholdt til behandling af et bestemt emne.
Den ekstraordinzre generalforsamling skal indkaldes af bestyrelsen senest 2 uger efter
anmodningens modtagelse.

6.6 Senest 1 uge fgr generalforsamlingen (inkl. dagen for dennes afholdelse), skal dagsordenen og de
fuldstaendige forslag samt for den ordinaere generalforsamlings vedkommende tillige revideret
arsrapport veere tilgaengelig for aktionaererne.

6.7 Selskabet benytter elektronisk dokumentudveksling samt elektronisk post i sin kommunikation
med aktionzererne. Dette omfatter indkaldelse af aktionaerer til ordinser og ekstraordinaer
generalforsamling, herunder de fuldsteendige forslag til vedtaegtsaendringer, tilsendelse af
dagsorden, arsrapport m.v. samt gvrige generelle oplysninger fra selskabet til aktionaererne.
Selskabet kan altid benytte almindelig brevpost som alternative til elektronisk kommunikation, men
er ikke forpligtet dertil. Det er aktionaerernes ansvar at sikre, at selskabet er i besiddelse af korrekt
elektronisk kontaktoplysning.

6.8 Indkaldelse til ordinaer og ekstraordinaer generalforsamling i henhold til punkt 6.5 sker til de i
ejerbogen noterede aktionaerer og vil ske via e-mail.

6.9 Bestyrelsen er bemyndiget til at beslutte, at generalforsamlinger afholdes fuldsteendig eller
delvis elektronisk.

6.10 Bestyrelsen skal sgrge for, at elektroniske generalforsamlinger afvikles pa betryggende vis, og
skal sikre, at det anvendte system er indrettet, sa lovgivningens krav til afholdelse af
generalforsamling opfyldes, herunder isaer aktionzerernes adgang til at deltage i, ytre sig samt
stemme pa generalforsamlingen. Systemet skal ggre det muligt at fastsla, hvilke aktionzerer der
deltager, hvilken selskabskapital og stemmeret de repraesenterer samt resultatet af afstemninger.

6.11 Via egen opkobling tilslutter aktionaererne sig et virtuelt forum, hvor generalforsamlingen
afholdes. Bestyrelsen fastsaetter de neermere krav til de elektroniske systemer, som anvendes ved
elektronisk generalforsamling. Aktionzererne afholder selv egne omkostninger, til brug for deres
deltagelse i elektronisk generalforsamling.

6.12 | indkaldelsen til den elektroniske generalforsamling angives de naermere krav til det
elektroniske udstyr, som skal anvendes ved deltagelse i generalforsamlingen. Ligeledes angives,
hvorledes tilmelding sker, samt hvor aktionaererne kan finde oplysninger om fremgangsmaden i
forbindelse med generalforsamlingen.

6.13 Pa den ordinaere generalforsamling skal fglgende punkter behandles:
1. Bestyrelsens beretning om selskabets virksomhed i det forlgbne ar.

2. Fremlaeggelse af arsrapport til godkendelse.

3. Beslutning om anvendelse af arets resultat.

4. Valg af medlemmer til bestyrelsen.

5. Valg af revisor.

6. Evt. forslag fra bestyrelse eller aktionaerer.

6.14 Enhver aktionzer, der senest 3 dage fgr generalforsamlingen har anmodet om adgangskort, har
ret til at mgde pa generalforsamlingen.



6.15 Generalforsamlingen ledes af en af bestyrelsen valgt dirigent, der leder forhandlingerne og
afger alle spgrgsmal vedrgrende sagernes behandlingsmade og resultat af stemmeafgivning.

6.16 Hvert aktiebelgb pa 1 kr. giver én stemme.

6.17 En aktionzer har ret til selv at mgde pa generalforsamlingen eller ved en fuldmaegtig og i begge
tilfaelde sammen med en radgiver.

6.18 En fuldmaegtig kan udgve stemmeret pa aktionaerens vegne mod forevisning af skriftlig og
dateret fuldmagt. Selskabet stiller en skriftlig elektronisk fuldmagtsblanket til radighed for enhver
aktionzer, der er berettiget til at stemme pa generalforsamlingen.

6.19 En aktioneers ret til at deltage i en generalforsamling og afgive stemme i tilknytning til
aktionaerens aktier, fastsaettes i forhold til de aktier, aktionaeren besidder pa registreringsdatoen.
Registreringsdatoen ligger 1 uge fgr generalforsamlingens afholdelse. De aktier, den enkelte
aktionaer besidder, opggres pa registreringsdatoen pa baggrund af notering af aktionaerens
kapitalejerforhold i ejerbogen samt meddelelser om ejerforhold, som selskabet har modtaget med
henblik pa indfgrsel i ejerbogen, men som endnu ikke er indfgrt i ejerbogen.

6.20 Aktionaerens eller dennes fuldmaegtigs deltagelse i generalforsamlingen skal veere anmeldt til
selskabet senest 3 dage fgr generalforsamlingens afholdelse. Tilsvarende gzlder for en eventuel
radgiver.

6.21 En aktionaer kan brevstemme. Brevstemmen skal i givet fald veere modtaget af selskabet inden
generalforsamlingens afholdelse. For at sikre identifikation af den enkelte aktionzer, der udnytter sin
ret til at brevstemme, skal brevstemmen vaere underskrevet af aktionaeren samt med blokbogstaver
eller trykte bogstaver angive dennes fulde navn og adresse. Safremt aktionaeren er en juridisk
person, skal dennes CVR-nr. eller anden tilsvarende identifikation tillige veere tydeligt anfgrt i
brevstemmen.

6.22 De pa en generalforsamling behandlede forslag afggres ved simpelt flertal blandt de
stemmeberettigede, nar bortses fra forhold som efter selskabsloven eller vedtaegterne kraever
kvalificeret majoritet. Til vedtagelse af beslutninger om andringer i vedtaegterne eller om selskabets
oplgsning kraeves tilladelse af mindst 2/3 af savel de afgivne stemmer, som af den pa
generalforsamlingen repraesenterede stemmeberettigede aktiekapital.

Bestyrelse og direktion

7.1 Selskabet ledes af en af generalforsamlingen valgt bestyrelse pa 3 til 5 medlemmer. Bestyrelsen
veelger af sin midte en formand. Bestyrelsen kan genveelges. Bestyrelsen fastszetter ved en
forretningsorden naermere bestemmelser for udgvelsen af sit hverv. Der fgres en protokol over det
pa bestyrelsesmg@derne passerede, der underskrives af samtlige tilstedeveerende medlemmer af
bestyrelsen.

7.2 Til varetagelse af selskabets ledelse ansaetter bestyrelsen en direktgr.

Tegning

8.1 Selskabet kan tegnes af direktionen eller den samlede bestyrelse.

Udbytte

9.1 Selskabet betaler ikke udbytte, men er akkumulerende.



Revision

10.1 Revisionen af selskabets regnskaber foretages af en statsautoriseret eller registreret revisor,
der hvert ar veelges pa den ordinzere generalforsamling.

Regnskab

11.1 Selskabets regnskabsar er fra 1. januar til 31. december. Fgrste regnskabsar Igber fra selskabets
stiftelse til 31. december 2020. Arsrapporten underskrives af direktion og bestyrelse samt forsynes
med revisors pategning.

Sdledes vedtaget pd bestyrelsesmgde afholdt den 1. maj 2026.



