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Essensen af Nordic Compound Invest

= Der er masser af fundamentalt billigt prissatte small cap selskaber i
Skandinavien, med store tilgeengelige vaerdier. Det er interessant. Hvis der
ligeledes ikke er nogen tydelig kontrollerende hovedaktionaer, sa er det lige
noget for Nordic Compound Invest.

= Cases hvor risikoen ikke er om vaerdierne er tilstede, men om vi kan opna
sandsynlig kontrol.

= Risikoen er saledes, at man ikke ma blive fanget midt pa badebroen, nar man er
ved at tage kontrol. For uden kontrol, er denne type selskaber ikke investerbare.

= Des mere kapital vi har i Nordic Compound Invest, des stgrre sandsynlighed for
at lykkes og des flere muligheder har vi at agere pa.

Det er lige praecis i denne type cases, hvor vi i Nordic Compound Invest har vores
st@rste edge, og der hvor det st@grste afkastpotentiale med den laveste risiko er.



Performance siden start

Nordic Compound Invest vs Referenceindeks & Merafkast

350

ISEJRIBN %

ﬂV
e ———— ] QAVAAI
— el o O-
e .~ T N »»0»» @
2
e e N O-
.. %
e Sy ] AV\.
e EATTE IR TN 2.
s, %
i
%, %
0@« %
Q-
KN
%
O-
KN
s
O-
Ko
<
A Q.N.
Q. @
2
&, 4,
G, @
0
£ D,
. O
QAV.« %
xs. O
G, ©
)
£ .
Qs
&
hAv 0.\,
[ R Qav.\, <&
e = EATUALE O O-
[E——— ] AVQAV \.nn/
2
s T T nﬁnv 2 0
LA >, €
&
[ ] AAMV QQ
Qay« %
& o
Q.
o
o %
Qs
&
o @
Qs ©
©
o
Qs
S
o 2
G %
&
o D,
G %
<
N
NS
o
o 2.
Qs
&
o 2.
Qs ©
©
N
Qs
oS
R
G %
27
D,
Q. %
<
2 O
Qs
%
.
G,
)
2
Qs @
©
% e
2.
2,
QAVQAV %
AR O, R an Q.Q.Q
TR, 0@« <
TIPS Q»VQ QN.AD
=3 =3 [=} o (=} o o %,v
o n o n o n (P
%) ~ ~ — — Q\.

(0202°90°0T = 00T $2pul) SuLId|qeId UBPIS ISB3YE Y

Merafkast

i Referenceindekset

Nordic Compound Invest




Performance siden start

Afkast efter alle omkostninger og fee siden start (juni 2020)

(%]

a4

E 8 & 5 % 5 3 2 8 E & 8|8 |z

2020 48% 99% 16,3% 1,2% -3,9% 19,5% 7,6%| 67,4%| 35,1%

2021 -0,1% 11,3% 7,7% 2,3% -0,4% 2,1% -4,0% 13% -2,1% 6,3% -3,9% 10,1%| 33,4%| 34,2%

2022 -2,0% -1,4% 3,9% -40% -19% -8,0% 12,4% 1,4% -7,8% 4,0% 8,3% 0,0%| 3,1%|-15,0%

2023 2,9% 15,7% -42% -3,9% 68% -7,0% 4,8% -79% -2,2% -6,5% 2,6% 4,2%| 2,6% 8,8%

2024 05% 34% 1,1% -09% 52% -1,7% -3,6% 32% 09% -69% -0,7% -8,6%| -8,6%| 8,3%

2025 4,6% 4,2% -42% 1,1% 3,5% -04% 35% -04% -06% 83% 7,7% 6,9%| 39,0%| 14,0%

2026 4,1% 1,8% -2,0% 2,2% 6,2%| 1,4%
Gnms.
arligt
Maned ATD 14 3&  5ar Total afkast
Nordic Compound Invest 2,2% 6,2% 39,8% 26,4% 55,6% 218,9% 21,8%
Referenceindeks 54% 1,4% 15,1% 33,0% 32,4% 110,0% 13,4%
Merafkast -3,2%  4,7% 248% -6,6% 23,2% 108,9% 8,3%




Om forvalteren

Jakob Have (f. 1981) er uddannet Cand.Merc.Aud fra Bestyrelsesposter i bgrsnoterede selskaber:

Copenhagen Business School.

Donkey Republic (april 2026-

Maj 2020-> : CEO, Nordic Compound Invest

2018-april 2020 : CFO, Micro Matic Asetek (april 2025-april 2026)

%gégi—ZOlS : CFO, SKAKO (Bgrsnoteret Small Orphazyme / Strategic Partners (2023-2025)
2011-2016 : Koncernskattechef, William Scandinavian Medical Solutions (2022-2024)
Demant

2005-2011 - Revisor. Deloitte Scandinavian Investment Group (2019-2024)

Rovsing (2020-2022)



Nordic Compound Invest A/S

Selskabets formal er at udgve investeringsvirksomhed ved kollektiv investering, med henblik pa at opna en
langsigtet kapitalvaekst gennem investeringer i sma og mellemstore bgrsnoterede selskaber primaert i
Skandinavien.

Selskabet er etableret som et investeringsselskab omfattet af Aktieavancebeskatningslovens § 19, og
selskabet er saledes ikke underlagt selvsteendig beskatning.

Selskabet betaler ikke udbytte, men er akkumulerende.




Referenceindekset

Selskabets investeringsresultat males op imod et referenceindeks.

Referenceindekset sammenseettes af indeks, der forventes at veere repraesentative for den portefgljeallokering, der
gennem selskabets levetid vil veere i enkeltaktier. De underliggende indeks opggres i danske kroner.

Referenceindekset sammensaettes af nedenstaende indeks og med fglgende vaegtning:

* OMX Copenhagen Small Cap Gl, med en vaegtning pa 40%
* Nasdaq OMX Small Cap Sweden Gl, med en veegtning pa 30%
* Oslo Bars Small Cap Index Gl, med en vaegtning pa 20%

* OMX Copenhagen Mid Cap Gl, med en vaegtning pa 10%



Strategi

Investeringsstrategien er inspireret af metodikken fra klassisk valueinvestering. Vi anser enhver investering i
en aktie som en investering i det underliggende selskab og dets evne til at skabe veerdi over tid.

Vi er inspireret af kapitalfondenes aktive tilgang til arbejdet med deres portefgljeselskaber, og vi udgver
meget aktiv forvaltning i de bgrsnoterede selskaber, hvor vi har betydelige ejerandele. Nylige eksempler
herpa er vores arbejde med Nordfyns Bank (forene minoritetsaktionaererne) og Asetek (udskiftning af hele
bestyrelsen med efterfglgende frasalg).

Vores fremgangsmade er baseret pa grundige og strukturerede analyser.



Strategi - fortsat

For at folde det lidt ud:

- Vi investerer i et segment, som mange undgar (Skandinaviske First North, Small Cap og Mid Cap)
- Vi investerer kun i selskaber, vi forstar til bunds

- Vi kpber nar den reelle vaerdi vaesentligt overstiger prisen

- Vi betragter risiko ud fra den pris, der betales for selskabets aktier

- Vi holder en koncentreret portefglje af de mest attraktive cases (8-12 cases)

- Vi investerer langsigtet og arbejder aktivt med casene

- Og vi gennemfgrer de a&ndringer, der skal til i selskaberne for at fa vaerdierne frem!



Omkostninger

De arlige faste omkostninger, der indirekte afholdes forholdsmaessigt mellem selskabets aktioneerer,
forventes at udggre 0,1% arligt og bestar udelukkende af omkostninger til Deloitte for revisionen,
bestyrelseshonorar og forsikring.




Aflonning

Investeringsforvalteren opkraever selskabet et fast honorar pa 0,5% p.a. af kapitalen under forvaltning.

» Det faste honorar deekker omkostninger til portefgljepleje og opg@res manedligt baseret pa kapital
under forvaltning primo maneden tillagt manedens bruttoafkast fratrukket manedens lgbende
omkostninger.

» Derudover er investeringsforvalterens honorar resultatbetinget og udggr 25% af det merafkast, der
skabes i forhold til referenceindekset. Merafkastet opggres som investeringsselskabets bruttoafkast
fratrukket Ipbende omkostninger og management fee relativt til afkastet i referenceindekset. Der
benyttes High Water Mark saledes, at forvalteren kun modtager et honorar, nar merafkastet nar nye
hejder i forhold til referenceindekset.



Indtreeden

Minimuminvestering er 750.000 kr.

Indtraeden sker til indre vaerdi opgjort pa tidspunktet for tegning af aktierne efter samme principper som
anvendes i arsrapporten, med et tillaeg til daekning for registreringsomkostninger og
transaktionsomkostninger mv. Tillaegget er omkostningsbestemt ud fra de reelle omkostninger og udger
0,3% af indtraedelsesbelgbet.

Det anbefales, at medinvestorere betragter kapitalandele i Nordic Compound Invest som en langsigtet
placering, men medinvestorere kan frit vaelge at lade sig udtraede.



Udtreeden

Kapitalandele i Nordic Compound Invest A/S kan med mindst 60 dages varsel indlgses til indre veerdi
fratrukket udtreedelsesomkostninger pa 0,3% af udtreedelsesbelgbet.




Kontakt

Jakob Have
CEO & Portefgljeforvalter

E-mail: jh@nordic-compound.com

TIf: +45 51756597

www.nhordic-compound.com

Kontoradresse:
Annexstreede 6

2500 Valby




