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Utilfreds aktionaer samler stemmer til at stoppe
bankfusion

En aktioneer, som for en maned siden fik udskiftet hele bestyrelsen i en
anden virksomhed, forsgger nu at stoppe en bankfusion ved at
gennemtvinge eendringer i Nordfyns Bank.

Nordfyns Bank og Fynske Bank vil fusionere og skrotte navnet Nordfyns Bank fra filialerne.
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Jakob Have er godt og grundigt traet af den virkelighed, der i gjeblikket
udspiller sig i Nordfyns Bank.

Han er aktionaer i banken, som i begyndelsen af maj offentliggjorde, at
Nordfyns Bank og Fynske Bank_har underskrevet en fusionsaftale. Hvis alt

gar efter planen, skal fusionen gere de to banker til Fyns steerkeste og
mest attraktive bank.

Fynske Bank skal vaere den fortsaettende bank, mens aktionaererne i
Nordfyns Bank vil modtage aktier i Fynske Bank i forbindelse med
fusionen.

Den beslutning er Jakob Have, der gennem kapitalforvalteren Nordic
Compound Invest ejer mindre end 5 pct. af Nordfyns Bank, uforstaende
over for.

Han mener, at aktionaererne ikke far den rette pris for aktierne og er
utilfreds med, at bestyrelsen i Nordfyns Bank ifalge ham ikke har afsegt
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hverken markedet eller tilslutningen til banksammenlaegningen bedre.
Derfor har han sat sig for at f fusionen stoppet.

»Det er en grundpraemis for barsnoterede selskaber, at man skal pleje
aktionaerernes interesser. Det har bestyrelsen ikke gjort i det her tilfeelde.
De har ikke undersggt mulighederne pa markedet tilstrackkeligt, og det
kan vi som aktioneerer selvfalgelig ikke veere tilfredse med,« siger Jakob
Have.

Han henviser til, at bestyrelsesformand Per Maegaard har erkendt, at
aktionaererne muligvis kunne have opnaet en hgjere pris for deres aktier,
hvis man var gaet efter en anden lgsning end at fusionere med Fynske
Bank.

Formanden fastholder dog, at bestyrelsen Iabende har vurderet markedet,
og at han ikke mener, at det er korrekt, at bestyrelsen ikke har forsegt at
opna det bedst mulige tilbud.

»Hvis der havde vaeret konkret interesse for et reelt opkab af banken, vil
aktionaererne maske - maske ikke - kunne opna en hgjere praemie for
deres aktier i banken. Vi har ikke oplevet en sddan interesse, og derfor er
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det spekulation, om der er aktarer i markedet, som reelt vil give en hgjere
pris til vores aktionaerer,« skriver Per Maegaard i et skriftligt svar til Finans.

Formanden understreger, at fusionen ud fra bestyrelsens vurdering er det
bedste strategiske match for bdde Nordfyns Bank og aktionaererne.

Udmeldingen har faet Jakob Have til at opfordre de avrige aktionaerer til at
sende fuldmagter hans vej, s& de sammen kan fa standset fusionen pa
den kommende generalforsamling den 18. juni.

Farst herefter vil han tage stilling til, om de utilfredse aktionaerer skal
undersage muligheden for erstatningskrav, eller om bestyrelsen i
Nordfyns Bank fortsat er den rette til at varetage ejerkredsens interesser.

»Vi er en lang reekke aktionaerer, som ikke kan se fordelene ved
sammenlaegningen. Den er truffet af en bestyrelse og direktion, som ikke
har handen pa kogepladen. Som aktionaer nar vi ikke en tilfredsstillende
veerdi for at afgive kontrol,« siger Jakob Have.

Han vil ikke blive konkret pa, hvor mange aktioneerer, stemmeprocenter
eller ejerandele der ifglge hans indsamling vil stemme mod fusionen.

»Der er stor og tydelig opbakning. Vi har behov for at vide, hvorfor
beslutningen er truffet. Vi er bestemt ikke enige i, at en fusion er den rette
vej at ga,« fastslar Jakob Have.
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Ifalge to eksperter i barsret er de utilfredse aktioneerers bedste kort at ga
efter at udskifte bestyrelsen, for de far svaert ved at vinde en juridisk sag
om, at bestyrelsen i Nordfyns Bank har handlet ansvarspadragende ved
ikke at varetage aktionaerernes interesser.

»Det er sveert at vinde erstatningssager mod bestyrelser om, at
aktionaerernes interesser ikke er blevet tilgodeset. Bestyrelsen skal ikke
kun varetage aktionaerernes interesser, men ogsa kundernes,
leveranderernes og medarbejdernes, og den skal varetage deres
langsigtede interesser, hvilket reelt giver bestyrelsen et meget vidt
spillerum,« siger barsretsekspert og professor pa Kebenhavns Universitet,
Jesper Lau Hansen, som ikke udtaler sig om den konkrete sag.

Den vurdering er barsretsekspert Louise Damkjser Christensen fra
Syddansk Universitet enig i.

»Bestyrelsen mé ikke handle skadeligt for aktionaererne, men den skal
forst og fremmest varetage virksomhedens interesser, som ogsa omfatter
medarbejderne. Aktionzererne er ikke banken. De ejer den bare,« siger
hun.

Hun peger p3, at aktionaererne kan veelge at anlaegge en sag om
ledelsesansvar, fordi ledelsen har kostet dem et tab.

»Men den sag bliver sveer at vinde. Vi har efter finanskrisen set sager mod
bankledelser om ledelsesansvar, og det har veeret meget sveert at lgfte
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dem,« siger Louise Damkjaer Christensen.

Begge eksperter peger pa, at aktionaerer har en bedre mulighed for at
gore deres indflydelse geeldende end ved at rejse erstatningssager mod
bestyrelsen.

»Aktionaererne har en anden kontrolfunktion, idet de kan skifte
bestyrelsen ud, hvis de er utilfredse med dens beslutninger. Den
kontrolfunktion er nok bedre til at holde styr pd bestyrelsen end
selskabslovgivningen, som ikke egner sig her,« siger Jesper Lau Hansen.

Det far aktionaererne mulighed for pd den kommende generalforsamling.

»Aktionaererne kan made op pa generalforsamlingen og udskifte
bestyrelsen, hvorefter den nye bestyrelse kan udskifte direktionen. Men
uanset hvem der udger ledelsen, sa skal ledelsen varetage hele
virksomhedens interesser,« siger Louise Damkjaer Christensen.

For mindre end en méned siden var Jakob Have med til at skrotte hele
bestyrelsen i det barsnoterede selskab Asetek, der saelger gamingudstyr.

P4 selskabets generalforsamling blev bestyrelsen udskiftet. Det til trods
for, at bestyrelsen med prominente medlemmer som bl.a. den tidligere
bestyrelsesformand René Svendsen-Tune, der ogsa har vaeret adm.
direkter i GN Store Nord, og Trygs bestyrelsesformand, Jukka Pertola,
stod til genvalg.

Jakob Have vil ikke kommentere, om det samme kan ske ved
generalforsamlingen i Odense. | farste omgang handler det om at f& den
rette pris for de aktier, som aktionaererne i Nordfyns Bank star til at skulle
saelge, hvis fusionen bliver en realitet.

»Generelt handler det om at holde alle muligheder dbne. Der er mange
veje, vi kan ga, og jeg har det selvfalgelig bedst med, at der er en
bestyrelse i de selskaber, som jeg og avrige aktionaerer investerer i, som
repraesenterer vores interesser,« siger han.
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Du vil ikke blive konkret pa, hvilke handlemuligheder | overvejer. Men har
du generelt fortsat tillid til bestyrelsen?

»l den her sag har bestyrelsen ikke repraesenteret ejernes interesse. Det
synes jeg er aergerligt,« siger Jakob Have.

S& det, du siger, er, at du har mindre tillid til bestyrelsen nu end fer
offentliggerelsen af fusionen?

»Ja, det er rigtigt,« siger han.

| slutningen af maj bakkede Fynske Banks repraesentantskab pé et
ekstraordineert repraesentantskabsmade fuldt op om bestyrelsens anske
om at fusionere med Nordfyns Bank.

Banken skriver i en pressemeddelelse, at madet var af »orienterende
karakter«, da der forud for den ekstraordinaere generalforsamling er
tilsagn fra 75 pct. af aktiekapitalen om at stemme for.

Jakob Have forventer fortsat, at der er nok stemmer til at fa standset
fusionen.

»Bestyrelsen har spillet for ved at komme med sin anbefaling af en fusion.
Det er ikke noget, som den har sggt ejernes opbakning til. Derfor ma man
som bestyrelse veere forberedt pa, at der kommer et skub fra ejerkredsen,
som ikke er enig i beslutningen. Nu er det op til ejerkredsen, hvad der skal
ske,« siger Jakob Have.

Per Maegaard haber, at aktionaererne vil vise bestyrelsen tillid ved at
stotte fusionen.

»Fusionen gar det muligt at viderefere den strategiske retning, som har
dannet grundlag for driften af Nordfyns Bank. | Nordfyns Bank har vi
veeret i stand til at levere langsigtet veerdiskabelse for vores aktionaerer,
og det er ogsa hensigten med fusionen,« lyder det.

https://finans.dk/erhverv/ECE 18224 102/utilfreds-aktionaer-samler-stemmer-til-at-stoppe-bankfusion?trk=feed-detail_comments-list_comment-text 8/14



