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Kritiske aktionaerer ser positivt pa nyt bud pa Nordfyns
Bank

Aktionaerer har svaert ved at se et hgjere bud pa Nordfyns Bank og mener samtidig, at
banken far sveert ved at fortsaette som selvstaendigt pengeinstitut.

U/ Nordfyné,Bank

Der ligger i gjeblikket to tiloud pa Nordfyns Bank pa bordet. | Foto: Thomas Traasdahl
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Flere af de aktionaerer i Nordfyns Bank, som tidligere har veeret kritiske over for bud

pa banken, ser nu mere positivt pa det, der ligger pa bordet.

Fredag forhgjede Middelfart Sparekasse sit bud til 620 kr. per aktie fra 600 kr., og
prisen ser nu efterhanden fornuftig ud, lyder det fra Jacob Christoffersen, der sidder i
bankens repraesentantskab og de seneste maneder har veeret kritisk over for

Nordfyns Bank-toppens handtering af salget.
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"Nu begynder kursen at naerme sig noget, som er mere spiseligt og acceptabelt, og
sa er jeg speendt pa at hgre neermere om, hvad der derudover ligger i aftalen,” siger
Jacob Christoffersen, der sammen med sin bror ejer omkring 1 pct. af aktierne i
banken.

Aktionaeren Jens Otto Dalhgj, der tidligere har veeret naestformand i Nordfyns Banks
bestyrelse fra 1999 til 2007 og sad i bankens repraesentantskab frem til sidste ar, ser
positivt pa det forhgjede bud fra Middelfart Sparekasse. Han var skeptisk efter det
fgrste tilbud fra Fynske Bank i maj.

"Det ser ud til at vaere et acceptabelt tilbud. Jeg falder ikke bagover af prisen, men det
er maske det muliges kunst i en situation, hvor Middelfart Sparekasse har sat sig
tungt pa Nordfyns Bank og vil kunne blokere ethvert andet opkgbsforsgg,” siger Jens
Otto Dalhgj, der ikke gnsker at oplyse sin ejerandel.

Han henviser til, at Middelfart Sparekasse med en ejerandel pa 30,7 pct. af Nordfyns
Bank i praksis vil kunne forhindre opkgbsforsgg fra andre aktgrer.

Et salg skal nemlig ifglge bankens vedtaegter vedtages med to tredjedeles flertal af
aktionzererne, og hvis Middelfart Sparekasse afviser et tilbud fra andre interesserede
parter, vil det dermed med stor sandsynlighed falde til jorden.

To tilbud pa bordet

| gjeblikket ligger der to tilbud pa Nordfyns Bank.

Fynske Banks forhgjede bud fra juli er en aktieombytning, hvor aktionzererne far 3,5
aktier i Fynske Bank per aktie i Nordfyns Bank. Fynske Bank praesenterede sit fgrste
bud i maj, hvor betalingen var 2,7 Fynske Bank-aktier per aktie i Nordfyns Bank.

Baseret pa Fynske Banks nuveerende aktiekurs svarer det aktuelle tilbud til en
betaling pa 588 kr. per aktie — altsd under Middelfart Sparekasses bud pa 620 kr. Men
buddene kan ikke sammenlignes én til én.

Det skyldes, at Middelfart Sparekasses bud bliver udbetalt kontant eller som
garantkapital i sparekassen, mens aktionaererne med et salg til Fynske Bank bliver
aktionaerer i den sammenlagte bank.

Jacob Christoffersen har ikke gjort op med sig selv, om han vil stemme for tilbuddet
fra Middelfart Sparekasse, men han foretraekker umiddelbart en kontant betaling
frem for aktier i en anden bank.

Han har samtidig sveert ved at se, at der kan kommme et hgjere bud. Fynske Bank har
tidligere afvist at haeve sit bud yderligere — et standpunkt, som Henning Dam, adm.
direktgr for Fynske Bank, senest gentog over for FinansWatch tirsdag.

"Man er endt i et hjgrne, hvor det naesten kun er Middelfart Sparekasse, der kan Igbe
af med det, og det er sveert at se for sig, at man kan fortseette som selvstaendigt
pengeinstitut,” siger Jacob Christoffersen.

TIDSLINJE

6. maj: Nordfyns Bank og Fynske Bank praesenterer planen om at gd sammen
med Fynske Bank som fortsaettende pengeinstitut, hvor aktionaererne i
Nordfyns Bank far 2,7 aktier i Fynske Bank per aktie - svarende til en kurs pa
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378,3 kr. og en preemie pa 15 pct. pa davaerende tidspunkt. Det skal godkendes
af aktionaererne pa generalforsamlinger i juni.

Efterfglgende udtrykker flere aktionaerer i de fglgende uger kritik af prisen -
blandt andet Jakob Have fra kapitalforvalteren Nordic Compound Invest, der
forsgger at samle aktionaerer til at stemme mod fusionen.

6. juni: SIF Bank, der sidder pa 25 pct. af Nordfyns Bank aktier, melder ud, at
banken ikke stgtter fusionen pa grund af en "tarvelig pris”. Nordfyns Bank
melder ud, at man alligevel agter at forsgge at fa fusionen gennemfgrt pa
generalforsamlingen 18. juni.

10. juni: Jakob Have fra Nordic Compound Invest melder ud, at han veeret i
dialog med aktionaerer, der repraesenterer mindst 10 pct. af aktiekapitalen, som
vil stemme imod fusionen. Der tegner sig sasmmen med modstanden fra SIF
Bank et billede af, at der er for meget modstand til at fa stemt fusionen
igennem, som kreever 2/3 flertal.

16. juni: Nordfyns Bank aflyser generalforsamling 18. juni, da man ikke forventer
at kunne fa den tilstraekkelige opbakning, men melder samtidig ud, at man vil
ga videre i dialogen med Fynske Bank.

23.juni: SJF Bank saelger sin aktiepost til Middelfart Sparekasse, der samtidig
melder ud, at man vil sgge en fusion.

4. juli: Fynske Bank og Nordfyns Bank praesenterer en ny plan om at fusionere,
der forhgjer buddet til Nordfyns Banks aktionaerer fra 2,7 til 3,5 aktier i Fynske
Bank per aktie. Den vaesentligste forskel fra det fgrste tilbud fra maj er et
markant bedre bytteforhold for Nordfyns Banks aktionaerer.

5. juli: Middelfart Sparekasse oplyser, at bankens aktiepost i Nordfyns Bank ikke
er til salg, og at banken ikke bakker op om en fusion mellem Nordfyns Bank og
Fynske Bank. Middelfart Sparekasse vil tage naeste skridt i fusionsprocessen i
starten af august.

5. august: Middelfart Sparekasse gger ejerandel i Nordfyns Bank til godt 28 pct.
1. august: Middelfart Sparekasse byder 600 kr. pr. aktie.
12. august: Middelfart Sparekasse gger ejerandel i Nordfyns Bank til over 30 pct.

22. august. Middelfart Sparekasse haever sit bud pa Nordfyns Bank til 620 kr. per
aktie, og bankens bestyrelse anbefaler aktionaererne at stemme for.

Nodvendigt med fusion

Jens Otto Dalhgj ser det som en ngdvendighed, at Nordfyns Bank fusionerer med en

stgrre spiller.

"Udviklingen i den finansielle sektor gar mod feerre pengeinstitutter, og for mig at se
har Nordfyns Bank veeret for lille til at fortseette alene pa den lange bane, sa det er
naturligt, at det ender med en fusion med en stgrre spiller,” siger han.

Jakob Have fra kapitalforvalteren Nordic Compound Invest, der har veeret den nok
mest vokale kritiker af Nordfyns Bank de seneste maneder og gennem forlgbet har
samlet kritiske aktionaerer, gnsker ikke at kommentere det seneste tilbud fra
Middelfart Sparekasse. Han skriver i en opdatering pa Linkedin, at Middelfart
Sparekasse ma anses at veere i fgrertrgjen.
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Hverken Jacob Christoffersen eller Jens Otto Dalhgj har nogen staerk holdning til, om
banken bliver solgt til Middelfart Sparekasse eller Fynske Bank og har som aktionaerer
primaeert fokus pa det gkonomiske aspekt, nu hvor banken har kurs mod at opgive

selvsteendigheden.

"Jeg foler rigtig meget for banken og har artiers historik, og min far har ogsa siddet i
bestyrelsen. Jeg tror p3, at de to pengeinstitutter kan veere lige gode. Jeg har ikke
noget negativt at sige om hverken Fynske Bank eller Middelfart Sparekasse, som jeg
forventer vil kunne drive Nordfyns Bank videre pa fornuftig vis,” siger Jacob
Christoffersen.

Samme melding kommer fra Jens Otto Dalhg;j.

"Men jeg haber da selvfglgelig, at der bliver taget godt hand om medarbejderne, og
at man holder fast i de nuveerende filialer, men man ma jo nok forvente, at det pa sigt
gar mod feerre og mere centraliserede enheder. Det er en udvikling, der er sveer at

stoppe,” siger han.

Salg skal stemmes igennem af flertal

Buddet fra Middelfart Sparekasse er betinget af, at der kan opnas enighed om de
endelige vilkar i en mulig fusion, og at der ikke i due diligence-processen — populaert

sagt et kig i maskinrummet — kommer negative overraskelser.

Nordfyns Bank oplyste fredag efter det forhgjede bud fra Middelfart Sparekasse, at
banken ville anbefale sine aktionaerer at stemme for buddet, mens det ikke blev
kommunikeret, hvordan bestyrelsen forholder sig til den aftale, der ligger pa bordet
med Fynske Bank, som bestyrelsen tidligere har anbefalet.

FinansWatch har indtil videre forgeeves forsggt at fa et svar pa det fra Nordfyns Bank.
Bestyrelsesformand Per Maegaard fremhaevede fredag sikkerheden for at kunne
gennemfgre en handel med Middelfart Sparekasse.

"l bestyrelsen har vi en pligt til at varetage selskabets og vores aktionzerers interesser.
| en fusionssammenhaeng indebaerer det, at vi skal skaffe det mest attraktive tilbud,
som samtidig har stgrst mulig sandsynlighed for at blive til virkelighed. Det har vi
arbejdet benhardt pa, og jeg tror, vi snart er i mal,” udtalte Per Maegaard i en skriftlig

kommentar.
Et salg vil skulle godkendes pa en ekstraordinzer generalforsamling i Nordfyns Bank.

To tredjedele af den tilstedeveerende aktiekapital skal stemme for pa
generalforsamlingen, og der sidder Middelfart Sparekasse pa omtrent halvdelen
allerede med aktieposten pa over 30 pct.

Derudover skal der veere et lignende flertal malt pa stemmer for at gennemfare
salget. Der er forskel pa de to, fordi der er stemnmeretsbegraensninger i Nordfyns
Bank, som saetter et loft pa maksimalt 20 stemmer uanset ejerandel.

Den slags begraensninger blev historisk indfgrt bredt i banksektoren for at undga, at
store aktionaerer fik for meget magt og for at afveerge fjendtlige opkgb.

DEL ARTIKEL
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