FINANS

Her star kampen om Nordfyns Bank nu

En stribe af bud og tre forskellige banker har alle veeret involveret i sagen om en mulig fusion med Nordfyns Bank

Nordfyns Bank har vist sig uhyre populzer blandt konkurrenterne, og aktiekursen er braget i vejret efter flere kebstilbud.
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Der udspiller sig i disse dage et sjaeldent og opsigtsveekkende finansielt slagsmal i det fynske banklandskab.

For den relativt lille Nordfyns Bank har vist sig at veere en leekkerbisken, som har tiltrukket sig bud fra en raekke
andre aktgrer. Seneste udvikling kom i fredags, hvor Middelfart Sparekasse havede sit tidligere bud pa banken.

Men med fire aktorer, og fire - maske fem - forskellige bud pa banken, kan det veere sveert at finde hoved og hale i
forlpbet. Bgrsen samler her op pa forlgbet indtil videre.

Lykkeligt agteskab i maj

Sagen tager sin begyndelse i maj, da Fynske Bank og Nordfyns Bank i feellesskab melder ud, at de er naet til enighed
om en fusion.

Det indebar, at Nordfyns Bank skulle smeltes ind i Fynske Bank, og aktionzererne i fgrstnaevnte ville blive betalt
med aktier i sidstnaevnte.

Betalingen lod pa 2,7 aktier i Fynske Bank pr. aktie i Nordfyns Bank. Omsat til kroner og gre svarede det til en pris
pa 378 kr. pr. aktie til aktionaererne i Nordfyns Bank, hvilket var 15,2 pct. hgjere end borskursen dagen for.

Opror under opsejling

Men selvom de to bankers bestyrelser var blevet enige, begyndte spraekkerne at vise sig hos aktionaererne.

Fjerde juni meldes det ud om formiddagen, at konkurrencemyndighederne har godkendt fusionen. Om aftenen
kunne Bogrsen sa forteelle, at et aktionaeroprer var under opsejling.

Det var investoren Jakob Have, adm. direktgr og forvalter hos Nordic Compound Invest, der mente, at prisen er alt
for lav. Derfor opfordrede han andre aktioneerer til at stemme nej til en fusion.



Overblik over bankerne

Klik pa bankerne for mere information
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Bestyrelsesformand i Nordfyns Bank Per Maegaard sagde dog, det var forkert at antage, at bestyrelsen ikke havde
forspgt at opna det bedst mulige tilbud. Videre lpd det, at der i gvrigt ikke har veeret en “konkret interesse” for et
“reelt opkeb” af Nordfyns Bank, hvilket maske kunne have heevet prisen.

Det er dog ikke kun Jacob Have, der er utilfreds med prisen i det forste kebstilbud. Det var SJF Bank (tidligere
Sparekassen Sjeelland-Fyn) ogsa. Netop dette er seerligt vigtigt, da SJF Bank pa det tidspunkt ejede godt en flerdedel
af Nordfyns Bank og dermed kunne samle en vaesentlig del af de stemmer, der er ngdvendige for at blokere et
opkeb.

Storaktionzr siger nej

6. juni meldte SJF Bank ud, at man ikke ville stgtte opkebet.

I forste omgang ville bestyrelsen i Nordfyns Bank alligevel forfglge en fusion med Fynske Bank, men 16. juni - to
dage inden generalforsamlingen skulle vaere afholdt — endte man med at aflyse.

Ugen efter, 23. juni, var det igen SJF Bank, der tog overskrifterne i sagen om Nordfyns Bank. SJF Bank sendte en
meddelelse ud om, at man har solgt sin aktiepost pa godt en fjerdedel af Nordfyns Bank til Middelfart Sparekasse.
Det skete til kurs 510, altsa betragteligt over buddet fra Fynske Bank.

Bud eller ej

Men der er ogsa en anden information i meddelelsen. SJF Bank skrev, at man faktisk selv har henvendt sig til
Nordfyns Bank med en fusion for gje i slutningen af 2024. Det stér i kontrast til udmeldingerne fra Nordfyns Bank,
hvor det har lydt, at man ikke har set interesse fra andre mulige fusionspartnere.

Nordfyns Bank oplyste efterfplgende, at man efterspurgte et konkret opleeg fra SJF Bank, men aldrig modtog sddan
et. Ingen af bankerne har gnsket at offentligggre korrespondancen.

Salget af aktieposten fra SJF Bank til Middelfart Sparekasse udlgste dog ogsa en meddelelse fra sparekassen. Den
aktiepost blev nemlig kobt med en fusion for gje, lgd det.

Fynske Bank prover igen

Sa en kort opsamling indtil videre: Nordfyns Bank og Fynske Bank ville fusionere. Det siger storaktionaerer nej til.
Den ene storaktioneer seelger sa sin aktiepost til Middelfart Sparekasse, der selv vil fusionere med Nordfyns Bank.
Men Fynske Bank vil ikke slas ud, og fredag aften 4. juli sendte man et nyt tilbud ud.

Nu kunne aktionererne i Nordfyns Bank se frem til 3,5 aktier i Fynske Bank for hver Nordfyns Bank-aktier, de
ejede. Det skulle ifplge bankerne svare til ca. 556,5 kr. pr. aktie i Nordfyns Bank.

Det afskraekker dog ikke Middelfart Sparekasse, der fortsatte med at kgbe aktier i Nordfyns Bank. Det udmeontede
sig 11. august i kebstilbud pa 600 kr. pr. aktie i Nordfyns Bank, og dagen efter blev det meldt ud, at Middelfart
Sparekasse nu ejer over 30 pct. af Nordfyns Bank.




Middelfart Sparekasse forsgder tilbuddet

Det bud blev sd i gvrigt forsedet yderligere i fredags, da Middelfart Sparekasse heevede prisen til 620 kr. pr. aktie.

Buddet fra Middelfart Sparekasse mgder opbakning fra bestyrelsen i Nordfyns Bank, mens Fynske Bank stadig
mener, at man har afgivet det bedste bud.

Fynske Banks udsigter kan dog se sveere ud, da Middelfart Sparekasse med adm. direktgr Martin Baltser i spidsen
ejer ca. 30 pet. af Nordfyns Bank. Det betyder, at han i praksis vil kunne blokere for alle andre opkebsforseg.

“En fusion mellem Fynske Bank og Nordfyns Bank gér aldrig igennem, det har vi aktiekapital nok til. Det er tid for
Fynske Bank til at traekke sig. Det kan aldrig blevet vedtaget,” sagde han.

Som sagen er nu, er der altsa to bud. Begge er blevet forhgjet vaesentligt i Iobet af Kort tid, og en aktie i Nordfyns
Bank er gaet fra at koste 338 kr., da aret startede til nu at have en veerdi pa ca. 600 kr.

Bestyrelsen i Nordfyns Bank har meldt ud, at man nu stgtter buddet fra Middelfart Sparekasse, men det har endnu
ikke veeret muligt at fa svar pa, om man samtidig er gaet helt veek fra buddet fra Fynske Bank.
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