VSWATCH

Flere aktiongerer retter kritik mod
Nordfyns Bank: "De har solgt
arvesglvet for billigt"

Formand afviser at have set bort fra aktionaerernes interesser og kalder
praemis for kritik forkert.
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Hvis fusionen mellem Nordfyns Bank og Fynske Bank gennemfgres, forsvinder navnet Nordfyns Bank fra
filialerne og bliver erstattet af Fynske Bank. | Foto: Thomas Traasdahl
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Bestyrelsen i Nordfyns Bank har solgt banken alt for billigt til Fynske Bank,

og aktioneaerernes interesser er ikke blevet varetaget.

Sadan lyder det fra to aktionaerer i Nordfyns Bank, der tilsammen

repraesenterer 1 pct. af aktierne i Nordfyns Bank og dermed har aktier for i

underkanten af 7 mio. kr.

"Det generer lidt, nar man gar ud og neermest praler med, at man ikke har

forsggt at fornandle med andre banker, og at man kunne have faet en

hgjere kurs,” siger Anders Jgrgensen.

Han har ssmmen med sin ven Jakob Dgssing Gunnertoft i arevis investeret i

aktier i et feelles selskab og pa egen hand, hvor de begge har en overveegt af

danske bankaktier.

PRISEN FOR NORDFYNS BANK

Aftalen mellem de to banker er
en aktieombytning, hvor
aktionaererne i Nordfyns Bank far
2,7 aktier i Fynske Bank, for hver
aktie de ejer.

Det svarer til en kurspreemie pa 15
pct. sammenlignet med kursen,
inden planerne blev
offentliggjort. Malt ift. bankens
indre veerdi svarer buddet til

Normalt holder de sig fra offentligt at
blande sig i bankernes dispositioner, men
de er sd utilfredse med Nordfyns Banks
aftale med Fynske Bank, at de nu stiller
sig frem i et feelles interview med et hab
om, at den bliver nedstemt pa
generalforsamlingen 18. juni.

Iseer flere af bestyrelsesformand Per
Maegaards udtalelser pa bagkant af
udmeldingen har provokeret de to
aktionaerer.



omtrent 0,9 - altsd mindre end Per Maegaard har abent sagt, at Nordfyns
aktiverne er opgjort til. Bank ikke har veeret i dialog med andre
banker end Fynske Bank, og at banken
godt kunne have fiet en hgjere pris hjem
til aktionaererne, men at konsekvensen i sa fald ville vaere, at banken blev
overtaget i stedet for at fusionere.

Anders Jgrgensen siger, at han har respekt for, at Nordfyns Bank har
konkluderet, at det ikke er vejen frem at forblive selvstaendig, men han
kalder det et opkgb, fordi Nordfyns Banks navn og logo forsvinder.

"Man har solgt arvesglvet for billigt og kun faet en retraetepost til bankens
direktgr og et hovedkontor i Odense, som uanset hvad ville vaere meget
naturligt for Fynske Bank. Det kommmer aktionaererne til at betale for,” siger
han med henvisning til, at Nordfyns Banks direktgr, Holger Bruun, bliver
viceadm. direktgr i Fynske Bank.

Undrer sig over tilgang

Anders Jgrgensen har bidt maerke i, at der i aftalen mellem de to banker
ligger et tilsagn om at stgtte fusionen fra Fynske Banks tre stgrste
aktionaerer, Fonden for Fynske Bank, Sydbank og Alex Gundersen Tobacco
Company Holding, mens Nordfyns Banks stgrste aktionaer, Sparekassen
Sjeelland-Fyn, ikke er naevnt.

"Nar man fremlaegger en aftale, hvor det kun er den ene banks
storaktionaerer, der star bag, sa synes jeg, at man har svar pa, hvem den her
handel er gunstig for,” siger Anders Jgrgensen.

De kritiske aktioneerer star i den modsatte

lejr end Nordfyns Banks bestyrelse, der
PLAN FOR FYNSK BANKFUSION enstemmigt stgtter planen, og
Fynske Bank bliver det repraesentantskabet, hvor 25 af 27

fortsaettende pengeinstitut, medlemmer for nylig bakkede op.



mens Nordfyns Bank forsvinder
som virksomhed.

Fynske Banks direktgr Henning
Dam fortsaetter i spidsen for den
sammenlagte bank. Nordfyns
Banks adm. direktgr, Holger
Bruun, bliver viceadm. direktgr.

| bestyrelsen far Fynske Bank fem
pladser, mens Nordfyns Bank far
tre. Bestyrelsesformand vil fortsat
veere Peter Cederfeld de
Simonsen, mens Nordfyns Banks
formand, Per Maegaard, bliver
naestformand. Derudover
kommer medarbejdervalgte
medlemmer.

De to bankers
repraesentantskaber bliver slaet
sammen.

Der er ikke lagt op til at afskedige
medarbejdere eller lukke filialer -
i fgrste omgang heller ikke de
byer, hvor der er overlap, Odense
og Middelfart.

Hovedkontoret kommer til at
ligge i Odense, hvor Nordfyns
Bank holder til. Fynske Bank har
hovedkontor i Svendborg, men
har de seneste ar vaeret i gang
med at flytte de fleste
medarbejdere fra hovedkontoret
til Odense.

Anders Jgrgensen har vaeret aktionaer i
Nordfyns Bank siden 2014, mens Jakob
Dgssing Gunnertoft har veeret aktionaer i
tre ar. Ingen af dem har nogen tilknytning
til det nordlige Fyn, og de medgiver, at de
udelukkende er aktionaerer med afkast for
gje.

"Vi har sympati for, at man er teet pa sine
kunder og sit lokalomrade, men man skal
varetage sine aktionaerers interesser, nar
man er pa det bgrsnoterede marked.”

"Det er helt naturligt, at der skal tages
hensyn til alle interessenter, herunder
kunder, medarbejdere, ledelse og
repraesentantskab, men veegtningen af
det er helt skaev. Det er sveert at sidde og
se pa,” siger Anders Jgrgensen.

Investor pa banen

En anden aktionaer, Jakob Have fra
kapitalforvalteren Nordic Compound
Invest, retter en enslydende kritik mod
Nordfyns Bank.

Jakob Have har tidligere markeret sig som
en aktivistisk investor, hvor han forsgger at
seette sit preeg pa selskaber, han investerer
i, og den kasket har han taget pa igen.

"Det er en bestyrelsesformands
fornemmeste opgave at varetage
aktionaerernes interesser, og det er ikke

sket i det her tilfeelde, ndr man siger, at man kunne have faet en bedre pris



ved at kigge andre veje” siger Jakob Have, der ogsa stiller sig kritisk over, at
salgsprisen til Fynske Bank er under indre veerdi.

Jakob Have forteeller, at han allerede er i dialog med mange andre utilfredse
aktioneerer i banken, og han opfordrer pa Linkedin andre aktioneerer til at
slutte sig under fanerne og sende fuldmagter i hans retning, sa der kan blive
samlet stemmer nok til at blokere for aftalen med Fynske Bank.

Jakob Have vil ikke kommmentere, hvor mange aktier han selv sidder pa, eller
hvor mange aktier de gvrige aktionaerer, han har vaeret i kontakt med,
repraesenterer.

Anders Jgrgensen ser det isaer som oplagt, at Nordfyns Bank havde taget en
dialog med Sparekassen Sjeelland-Fyn, der sidder pa knap en fjerdedel af
aktierne og tidligere har udtrykt interesse for en fusion.

Han har svaert ved at se, hvorfor man ikke kunne have aftalt at bevare filialer
ved et salg til Sparekassen Sjaelland-Fyn, der bortset fra Odense ikke har
filialer i de byer, hvor Nordfyns Bank er til stede.

Derudover er de to banker pa samme datacentral, Bankdata, modsat Fynske
Bank, der er pa BEC, hvilket giver betydelige omkostninger til at blive samlet
pa samme datacentral.

Anders Jgrgensen mener, at en retvisende pris for Nordfyns Bank i det
opkgbsscenario, der i hans optik de facto er tale om, kunne have veeret op
mod 200 kr. hgjere per aktie, end det bud Fynske Bank har lagt - svarende til
en merpris pa 330 mio. kr.

"Vi kommer til at fremsta kyniske, men nar man er bgrsnoteret og har
vedkendt sig, at det ikke er rigtigt at st alene, sa har man opgivet
selvstaendigheden, og s& handler det om at finde det bedste tilbud til
aktionaererne,” siger Anders Jgrgensen, der understreger, at hans mere end
ti &r som aktionaer er et bevis p3, at han ikke har jagtet en hurtig gevinst.

Formand afviser kritik



Det har ikke veeret muligt at fa et interview med Nordfyns Banks
bestyrelsesformand, Per Maegaard, men i en skriftlig kommentar afviser
han kritikken.

"Preemissen om, at vi ikke har forsggt at opna det bedst mulige tilbud, er
forkert. Vi har Igbende vurderet markedet — ogsa som led i overvejelserne
om en mulig fusion. Det er bestyrelsens pligt at varetage aktionaerernes

interesser, og det har vi ogsa gjort i forbindelse med fusionen,” siger han.

Per Maegaard siger, at fusionen med Fynske Bank efter bestyrelsens
opfattelse er det bedste match, og han mener modsat de kritiske
aktionaerer, at der er tale om en god pris.

"Det er det blandt andet fordi, fusionen — udover en paen praemie — giver
Nordfyns Banks aktionaerer mulighed for at tage del i den langsigtede
vaerdiskabelse, som fusionen efter vores forventning vil medfgre.”

"Den langsigtede veerdiskabelse og fusionens synergipotentiale udggr i
vores optik en vaesentlig upside for aktionaererne og har veeret en afggrende
drivkraft for det strategiske rationale bag fusionen,” siger han.

Derudover betoner han igen, at Nordfyns Bank far indflydelse i den
fortseettende bank, da medarbejdere og filialer bevares, hvilket "giver
tryghed for medarbejdere og tilfredse kunder og i sidste ende vaerdi for
aktionaererne.”

Skal afggres i juni

Nordfyns Banks fremtid skal afggres pa en generalforsamling 18. juni, hvor
2/3 af de fremmgdte aktionaerer skal stemme ja, for at handlen gar
igennem, men det bliver ikke med opbakning fra Anders Jgrgensen og
Jakob Dgssing Gunnertoft.

"Vi kunne ikke forestille os at sige ja til en sa darlig aftale. Man kan habe, at
der kommmer et andet tilbud inden, men det bliver et klart nej til den aftale,
der ligger pa bordet,” siger han.



Anders Jgrgensen og Jakob Dgssing Gunnertoft saetter deres lid til, at
Sparekassen Sjeelland-Fyn ikke bakker op om fusionen, fordi det sammen
med en mindre gruppe gvrige aktionzerer giver en mulighed for, at der ikke
vil veere den tilstraekkelige opbakning ved generalforsamlingen.

"Det kan veere, at Sparekassen Sjeelland-Fyn er i gang med en starre plan,
men nu bliver de i hvert fald tvunget til at bekende kulgr,” siger Anders
Jorgensen.

FinansWatch har de seneste uger ved flere lejligheder forsggt at fa en
kommentar fra Sparekassen Sjzelland-Fyn, men det er ikke lykkedes at fa
opklaret, hvordan banken stiller sig over for Nordfyns Banks planer.

Det blev besvaret med fem gange ingen kommentarer, da FinansWatch i
denne uge var i dialog med adm. direktgr Lars Petersson med spgrgsmal til
Nordfyns Bank.

Han ville dog oplyse, at Sparekassen Sjaelland-Fyns praecise ejerandel i
Nordfyns Bank er 24,9 pct.
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