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Presset borsselskab far gront lys til aktiesalg: Storste
aktionar keemper imod

En kapitaludvidelse i Asetek har vakt harme hos selskabets starste aktionzer. Den adm. direktar mener dog, at det er den rigtige
vej at ga

rektor i Asetek, kan nu g& i bersmarkedet og szelge nye aktier.

André S. Eriksen, der er stifter af og
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Det pressede it-selskab Asetek er kommet et skridt naermere en styrkelse af sit kapitalgrundlag efter godkendelsen
af et storre aktiesalg.

Selskabets salg og indtjening er under pres, aktiekursen er faldet voldsomt, og man har veeret pa kant med vilkarene
isin bankaftale - men med ny kapital gjner man altsa luft.

“Vi er steerkt motiverede for at gore, hvad der er bedst for vores aktioneerer,” siger André S. Eriksen, stifter af og
adm. direktor i Asetek, der fredag havde indkaldt til en ekstraordineer generalforsamling for at fa aktioneerernes
godkendelse af et salg af nye aktier for over 100 mio. kr.

Det skal ses i forhold til selskabets aktuelle markedsveerdi pa 124 mio. kr.

En ny storaktionzer i selskabet forsggte til det sidste at fa nedstemt kapitalplanen, som han mener, sker pa
bekostning af aktionaerernes veerdier.
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Der er intet forretningskritisk behov for at lave den her

kapitaludvidelse

Jakob Have, adm. direkter, Nordic Compound Invest

Jakob Have fra Nordic Compound Invest mener nemlig, at det vil vise sig at blive ungdigt dyrt for investorerne, nar
der udstedes sa stor en portion aktier i forhold til selskabets aktuelle bgrsveerdi.

“Det virker helt ekstremt, at der skulle veere brug for sé stor en kapitaludvidelse. Som det ser ud lige nu, bliver vi
eksisterende aktionaerer jo fuldsteendigt udvandet,” siger aktieinvestor Jakob Have, der over de seneste uger har
kebt op i Asetek-aktien gennem aktiefonden Nordic Compound Invest A/S i et forseg p4 at skaffe nok stemmer til at
vrage forslaget.

Forst blev det 19. november i en bersmeddelelse fra Asetek flaget, at han var géet over 5 pct., og tre dage senere kom
endnu en flagning. Her havde ejerposten ramt over 10 pct. Aktier, som Jakob Have har kgbt op i markedet og fra en

anden - nu tidligere - storaktionzeer, SEB. Pa generalforsamlingen fredag oplyste Jakob Have, at Nordic Compound

Invest sidder pa 13 pct. af aktierne.



pet. faldt Asetek-aktien med, da aktieudsteldelsen blev meldt ud

“Der er intet forretningskritisk behov for at lave den her kapitaludvidelse, der kommer til at koste os aktioneerer,”
siger Jakob Have videre.

For at forslaget om aktiesalget kunne ga igennem, kreevede det, at to tredjedele af stemmerne pa
generalforsamlingen stemte for, og det lykkedes trods den storste aktioneers modstand, da 69 pct. stemte for
aktieudstedelsen. Blandt andet bakkede ATP, der er en anden storaktionzer, op om et aktiesalg.
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Borsen har forsegt at fa Jakob Have til at uddybe, hvilket potentiale han ser i aktien som ny storaktionzr. Det har
han ikke gnsket at uddybe.

Aktieudstedelsen i Asetek har allerede sat sit tydelige aftryk pa kursveerdien. Da selskabet 7. november meldte ud,
at et aktiesalg var pa vej, droppede aktien 31 pct.

“Asetek skal ud at hente penge. Det er et kedeligt tidspunkt at fylde kassen op pa, nar aktien i forvejen er presset. Sa
det er det, aktien reagerer pa,” udtalte investeringsstrateg i Arthascope Lars Hytting i den forbindelse.
Kapitalforvalteren er blandt selskabets aktioneerer.

Forst sa det ud til, at selskabet ville szlge for op til 140 mio. kr. nye aktier, men det blev korrigeret i en
bersmeddelelse udsendt tirsdag. Her fremgar det, at tallet nu er 115 mio. kr.
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Vi er helt derinde nu, hvor vi ikke kan gere mere uden at
pavirke forretningen

André S. Eriksen, stifter og adm. direkter, Asetek

Samtidig kunne selskabet give en opdatering pa sine finansieringsforhold.

“Efter en konstruktiv dialog med den primeere finansieringskilde har selskabet modtaget en meddelelse fra banken
i forhold til de annoncerede brud pa bankaftalen i forhold til indtjeningen. Som fglge heraf bryder virksomheden
ikke leengere sin finansieringsaftale med banken.”

Det nordjyske selskab blev fgrst bgrsnoteret i Norge 1 2013, men rykkede sin notering hjem til Nasdaq i Kgbenhavn i
2023. Men succesen her har veeret til at overse. Aktien er mere end halveret i veerdi, og selskabet matte eksempelvis
ijuni suspendere sine indtjeningsmal om en arlig stigning pa 15 pct. frem til 2025, da efterspgrgslen fra selskabets
storste kunder i forretningsdivisionen inden for kelere til servere, liquid cooling, svigtede.

“Sidste ar var et af de bedste ar nogensinde for os, og vi havde guidet med, at 2024 skulle ligne 2023. Men allerede
fra forste kvartal kunne vi se, at vores kunder begyndte at nedjustere, og ndr vi ser en afmatning i bl.a. vores
kunders pc-salg, sa ser vi ogsa en afmatning i vores forretning,” siger André S. Eriksen om udviklingen i 2024.

Skaret helt ind til benet

Selskabet har siden meldt nye finansielle mal ud. Selskabet forventer nu en negativ veekst i kolersegmentet i 2025,
forend det vender fra 2026 og frem. Men malet er en indtjeningsgrad (ebitda-margin) pa over 25 pct.

I selskabets andet forretningsben, Simsports, er der brug for investeringer for at fa indtjeningen op, lyder det fra
selskabet. Her er malet nu kontinuerligt at forbedre ebitda-marginen, sa den bliver positiv med et etcifret tal.

Det er lykkedes at skabe et forretningsben inden for gaming, der nu omseetter for millioner, og hvor det finansielle
mal pd mellemlang sigt er en omseetning pa SO mio. dollar om aret.

Men i det seneste regnskab for de forste tre kvartaler af 2024 er der tilbagegang i omsaetningen fra 59,7 mio. dollar i
samme periode sidste ar til nu 37,1 mio. dollar. Og omsaetningsfaldet rammer indtjeningen. Driftsindtjeningen
(ebitda) er faldet fra 13,7 mio. dollar i de forste ni maneder af 2023 til -0,3 mio. dollar i ar.
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» Beskeftiger sig med salg af veeskebaserede kolelosninger til specielt gaming-pc’er og datacentre.
» Producerer og szlger bl.a. ogsd gamingudstyr, der simulerer oplevelsen af at kgre i en racerbil.

« Har eksisteret siden 1997 og er stiftet af André S. Eriksen, der ogsa er selskabets adm. direktor.

« Erbaseret i Nordjylland og er for nylig rykket ind i et nyt domicil i Svenstrup.

Asetek



André S. Eriksen, adm. direkter, forstar godt kritikken, der omfatter, at kapitaludvidelsen kan veere med til at

udvande de eksisterende aktier. Men han ser dog lgsningen som det eneste rigtige at gore.

“Vi har afskediget rigtig mange mennesker, og der er skaret helt ind til benet. Vi er helt derinde nu, hvor vi ikke kan
gore mere uden at pavirke forretningen. Ser man pa f.eks. vores pengebeholdning, sa er den halveret over det sidste
kvartal, og det er nok veaerre for aktionaererne, hvis den trend fortsaetter,” siger André S. Eriksen, som nu kan ggre

Kklar til at ga i markedet med aktiesalget.
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