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Performance siden start

Nordic Compound Invest vs Referenceindeks & Merafkast
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Performance siden start

Afkast efter alle omkostninger og fee siden start (juni 2020)
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2020 48% 9,9% 16,3% 1,2% -3,9% 19,5% 7,6% 67,4%| 35,1%

2021 -0,1% 11,3% 7,7% 2,3% -0,4% 2,1% -4,0% 1,3% -2,1% 6,3% -3,9% 10,1%| 33,4%| 34,2%

2022 -2,0% -1,4% 3,9% -40% -1,9% -8,0% 12,4% 1,4% -7,8% 4,0% 8,3% 0,0% 3,1%|-15,0%

2023 2,9% 15,7% -4,2% -3,9% 6,8% -7,0% 4,8% -7,9% -2,2% -6,5% 2,6% 4,2%| 2,6%| 8,8%

2024 0,5% 3,4% 1,1% -0,9% 52% -1,7% -3,6% 3,2% 0,9% -6,9% -0,7% -8,6% -8,6%| 8,3%

2025 46% 4,2% -42% 1,1% 5,6%| 0,5%
Gnms.
arligt
Maned ATD 13r  34r Total afkast
Nordic Compound Invest 1,1% 5,6% -7,3% 5,9% 128,1% 18,4%
Referenceindeks -09% 0,5% 4,2% 8,8% 82,5% 13,1%
Merafkast 2,1% 5,0% -11,5% -2,9% 45,6% 5,3%




Introduktion til Nordic Compound Invest

Fuldt dedikeret forvalter med ledelseserfaring fra small cap selskaber.

Koncentreret portefglje (8-12 selskaber) af sma og mellemstore primaert
skandinaviske bgrsnoterede selskaber.

Portefpljeselskaberne fglges meget teet. Der afholdes kvartalsvise mgder med
ledelsen ligesom investeringscasen Ipbende sgges valideret gennem dialog
med kunder, leverandgrer, tidligere medarbejdere mv.

Investeringsstrategien er inspireret af metodikken fra klassisk valueinvestering.

Lave faste omkostninger og resultatbetinget honorar.



Om forvalteren

Jakob Have (f. 1981) er uddannet Cand.Merc.Aud fra Cope_nha%en Business School og besidder en stor teoretisk
og praktisk viden om de finansielle markeder og gkonomiske forhold. Jakob Have har mere end 25 ars erfaring
med investering i aktier.

Maj 2020-> : CEO, Nordic Compound Invest

2018-april 2020 : CFO, Micro Matic

2016-2018 : CFO, SKAKO (Bgrsnoteret Small Cap)

2011-2016 : Koncernskattechef, William Demant

2005-2011 : Revisor, Deloitte

Tillidshverv:

2023-> : Bestyrelsesmedlem, Strategic Partners A/S (Bgrsnoteret Small Cap)



Nordic Compound Invest A/S

Selskabets formal er at udgve investeringsvirksomhed ved kollektiv investering, med henblik pa at opna en
langsigtet kapitalvaekst gennem investeringer i sma og mellemstore bgrsnoterede selskaber primaert i
Skandinavien.

Selskabet er etableret som et investeringsselskab omfattet af Aktieavancebeskatningslovens § 19, og
selskabet er saledes ikke underlagt selvsteendig beskatning.

Selskabet betaler ikke udbytte, men er akkumulerende.




Vision og malseetning

Vores vision er at skabe reel merveaerdi for vores medinvestorer. Det vil vi opna ved at give medinvestorerne
mulighed for at investere i en koncentreret portefglje af sma og mellemstore primaert skandinaviske
bersnoterede selskaber med et hgjt forventet afkast pa attraktive vilkar.

Vores malsaetning er at levere et afkast til medinvestorerne, opgjort efter forvaltningshonorar og gvrige
omkostninger men fgr skat, der hvert ar er bedre end referenceindekset.




Referenceindekset

Selskabets investeringsresultat males op imod et referenceindeks.

Referenceindekset sammenseettes af indeks, der forventes at veere repraesentative for den portefgljeallokering, der
gennem selskabets levetid vil veere i enkeltaktier. De underliggende indeks opggres i danske kroner.

Referenceindekset sammensaettes af nedenstaende indeks og med fglgende vaegtning:

* OMX Copenhagen Small Cap Gl, med en vaegtning pa 40%
* Nasdaq OMX Small Cap Sweden Gl, med en veegtning pa 30%
* Oslo Bars Small Cap Index Gl, med en vaegtning pa 20%

* OMX Copenhagen Mid Cap Gl, med en vaegtning pa 10%



Strategi

Investeringsstrategien er inspireret af metodikken fra klassisk valueinvestering. Vi anser enhver investering i
en aktie som en investering i det underliggende selskab og dets evne til at skabe veerdi over tid.

Vores fremgangsmade er baseret pa grundige og strukturerede analyser, hvor vi blandt andet vurderer:
»Selskabets evne til at skabe resultater

»Selskabets konjunkturafhaengighed

»Selskabets finansielle stabilitet

» Ledelsens evner og kompetencer

» Fremtidsudsigter for selskabet og for branchen

» Forholdet mellem risiko og afkastpotentiale



Strategi - fortsat

Investeringerne vurderes ud fra konceptet “margin of safety”, malt ved en afvejning af den forventede
gevinst mod det mulige tab.

Portefgljen er koncentreret og bestar typisk af 8-12 forskellige selskaber.
Vi benytter ingen form for gzeld eller gearing.
Vi udgver aktivt ejerskab for portefpljeselskaberne i det omfang det er relevant.

Investeringsuniverset er primaert sma og mellemstore skandinaviske bgrsnoterede selskaber, dog kan op til
25% af kapitalen under forvaltning vaere placeret i globale sma og mellemstore bgrsnoterede selskaber.

Den stg@rste ulempe ved at investere i sma og mellemstore aktier er, at de er mindre likvide.

Vi sgger at begraense ulemperne ved den darlige likviditet ved at investere langsigtet.



Omkostninger

De arlige faste omkostninger, der indirekte afholdes forholdsmaessigt mellem selskabets aktioneerer,
forventes at udggre 0,1% arligt og bestar udelukkende af omkostninger til Deloitte for revisionen,
bestyrelseshonorar og forsikring.




Aflonning

Investeringsforvalteren opkraever selskabet et fast honorar pa 0,5% p.a. af kapitalen under forvaltning.

» Det faste honorar deekker omkostninger til portefgljepleje og opggres manedligt baseret pa kapital
under forvaltning primo maneden tillagt manedens bruttoafkast fratrukket manedens lgbende
omkostninger.

Management fee afregnes halvarligt mellem investeringsforvalteren og Nordic Compound Invest A/S.

» Derudover er investeringsforvalterens honorar resultatbetinget og udggr 25% af det merafkast, der
skabes i forhold til referenceindekset. Merafkastet opggres som investeringsselskabets bruttoafkast
fratrukket Ipbende omkostninger og management fee relativt til afkastet i referenceindekset. Der
benyttes High Water Mark saledes, at forvalteren kun modtager et honorar, nar merafkastet nar nye
hejder i forhold til referenceindekset.



Indtreeden

Minimuminvestering er 750.000 kr.

Indtraeden sker til indre vaerdi opgjort pa tidspunktet for tegning af aktierne efter samme principper som
anvendes i arsrapporten, med et tillaeg til daekning for registreringsomkostninger og
transaktionsomkostninger mv. Tillaegget er omkostningsbestemt ud fra de reelle omkostninger og udger
0,3% af indtraedelsesbelgbet.

Det anbefales, at medinvestorere betragter kapitalandele i Nordic Compound Invest som en langsigtet
placering, men medinvestorere kan frit vaelge at lade sig udtraede.



Udtreeden

Kapitalandele i Nordic Compound Invest A/S kan med mindst 60 dages varsel indlgses til indre veerdi
fratrukket udtreedelsesomkostninger pa 0,3% af udtreedelsesbelgbet.




Samarbejdspartnere

Juridisk:
o Mazanti-Andersen

MAZANTI—
ANDERSEN

Revisor:
o Deloitte



Kontakt

Jakob Have
CEO & Portefgljeforvalter

E-mail: jh@nordic-compound.com

TIf: +45 51756597 ‘
e
www.nordic-compound.com ] ‘

Kontoradresse:

Annexstraede 6

2500 Valby



