INVESTOR

Mgad Barsens nye barspanel: To investorer skal
trykprove nye aktier pa redgledende vakstbars — her
er, hvad de kigger efter

Forretningsmodel, prisszetning og ledelse kommer under lup, nar et nyt bgrspanel tryktester de nye aktier pa vaekstborsen

Jens Lagstrup (t.h.) og Jakob Have er Bagrsens nye bgrspanel. De skal vurdere kommende bgrsnoteringer pa First North ud fra tre kriterier:

Forretningsmodel, aktiens prissaetning og ledelsens kompetencer. Foto: Andreas Vinther
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Investorerne Jakob Have og Jens Logstrup har lige mgdt hinanden for farste gang, men pa aktiemarkedet har de
allerede passeret hinanden i en kamp om aktier.

“Rias-aktien har jeg haft kig pa, da det endrede gamet i aktien, da der pludselig blev handlet den her store
aktiepost, og den store salgerside, og dermed salgspresset i aktien, forsvandt. Desveaerre ndede jeg ikke at fa
opbygget en tilstreekkelig position, inden kursen sa stak i vejret,” siger Jakob Have.

“Ved du hvem, der kgbte?” lyder det fra Jens Lagstrup.

“Ja,” konstaterer Jakob Have.

Fzlles baggrund

Aktien er i ar steget 47,5 pct. Og kagberen var Jens Lggstrup, der gennem et af sine selskaber i marts i ar kgbte netop
den aktiepost i et selskab, som Jakob Have ellers havde udset sig til portefgljen i sin aktiefond Nordic Compound
Invest.

De to har mere tilfeelles end bare interessen for Rias-aktien. Begge er garvede aktieinvestorer og har tidligere
arbejdet som finansdirektgrer i bgrsnoterede selskaber. Jakob Have i Skako. Jens Lagstrup i Fredgaard Radio. Og s&
har de ogsa begge erfaring fra bestyrelsen i barsnoterede selskaber.

Qrdvekslingen mellem de to falder, da de m@des om et fremtidigt feelles projekt med Bgrsen. De to skal kare parlgb i
‘ palterne, hvor de skal trykprgve de nye bgrsnoteringer, der i gjeblikket veelter ind pa vaekstbgrsen First North.
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De har sagt ja til at udgare et bgrspanel, der skal vurdere alle kommende First North-bgrsnoteringer pa tre Kriterier:
Forretningsmodel, aktiens prissetning og ledelsens kompetencer.

Et barsmarked der i gjeblikket oplever et regulaert boom. I 2021 er 11 nye selskaber gaet pa begrsen. Og flere er pa ve;j.

Samtidig er det et marked, hvor der er lang afstand imellem bgrsfuserne og kursraketterne. I ar har den hidtil
veaerste notering veeret Valuer Holding med et negativt afkast p& 68 pct. i forhold til noteringskursen, mens
Bactiquant er sprunget i vejret med 192 pct. fra udbudsprisen.
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Jens Logstrup (t.v.) og Jakob Have ved indgangen til fondsbgrsen i Kgbenhavn. Fremover kigger de alle selskaber igennem, inden de gr
pa veekstbgrsen First North. Foto: Andreas Vinther

Nu skal de to investorer fremover veere med til at kleede andre aktieinvestorer pa til at vurdere de nye aktier, der star
i kg for at komme pa markedet.

Jens Lagstrup er i dag adm. direktgr i Linderberg Group og med en stribe andre direktgrjob bag sig, er han allerede
et kendt erhvervsnavn, ligesom han tidligere har vaeret en del af Investordysten i Barsen, hvor han keempede for at
lave det bedst mulige afkast ud af 500.000 Kkr. Privat har hans egen investeringsmodel givet et arligt afkast pa over
16 pct. i snit siden 2000. Det har fart til en post som ekstern aktiestrateg hos en kapitalforvalter.

Afkast pd 104 pct.

Jakob Have har en baggrund som revisor og har siden arbejdet som bl.a. finansdirektgr. Han er investor med
speciale i skandinaviske small- og mid cap-aktier. Sidste ar stiftede og s@satte han sin egen aktiefond, hvor han i dag
har 55 mio. kr. under forvaltning.

Siden fonden gik i luften 10. juni 2020 til ultimo maj i ar har nettoafkastet efter alle omkostninger veeret +104,2 pct.
Langt mere end de 61,4 pct. som det referenceindeks, han maler sig selv op imod, har givet i afkast i samme periode.

“I forhold til nye selskaber, der skal pa bgrsen, er jeg som udgangspunkt skeptisk, da det er insidere, der selger. Jeg
kigger serligt efter personkredsen bag, lockup-periode samt de historiske finansielle resultater,” siger Jakob Have,
der indtil videre er gdet uden om de mange nynoterede aktier pa First North.

“Jeg har ikke fundet noget, hvor jeg syntes, at potentialet og prisen stemte overens.”

Jens Lagstrup derimod har kgbt op i forbindelsen med bgrsnoteringerne af Alefarm og FOM Technologies.

Hurtig gevinst
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“FOM skgd jeg dog af meget hurtigt, da jeg kunne se, den var oppe med 60 pct. pa farste handelsdag. Der teenkte jeg,
det gar for hurtigt det her. Og sddan er det pa First North, det kan ga meget hurtigt — bade i den ene og den anden
retning.”

I midten af 2000’erne var Jens Lagstrup selv med til at sende Gourmetbryggeriet pa First North.

“Nar jeg selv skal vurdere en ny aktie, er det vigtigste en fornuftig sammenhang mellem prisen pa de nye aktier og
de ting, man investerer ind i. Det er rigtig dejligt med alle de nye noteringer, men jeg har veeret noget bekymret for
prisseetningen i flere af dem.”

Farste selskab, der skal naerstuderes af de to, bliver Samesystems, der netop nu har gang i et aktiesalg, der skal
sende selskabet pa First North-bgrsen senere pA maneden.

EL < GEM TIL SENERE W

ANDRE LASER OGSA

ANNONCORBETALT INDHOLD AF BMW

Cirkulzer bil fra BMW er lavet i 100 pct. genanvendte og genanvendelige materialer

Iz

BORSEN
Til bords med Ole Troelsg

DAGENS
E-AVIS

BORSEN y
Morgenbriefing —

BORSEN.

|

Investorer har i 2022 tabt
620 mia pa C25-aktierne

Podcast



https://delivery.adnuntius.com/c/mufESmHuw40Ml8bPo7w45RGnIAbroABwyN_DmPqL7RQAAAAQCtjQz9kbGWD4nuZy3q6HaHGLAY7-o_uSBhKBb-7YKIv3_x5daFX-DMnZw6vtQXoemwilVwM_gAO1yX_CxRZBslbw2Ok0fh65vMimZh5tVAsjIUbaj3YheOxGZsMlGS5mTcBOAocd_xJssVP4bqzPu7_KGR87DQjYZBeRXkMtx6eaoxhXCLDZMrN-VqQ5IH36QztvsXjDf6i3xJ56jvg9MgUDo8cA5bxzBpkkQ3P-9urJvw_LvPeruWZYM4hzFvY_LI2r5qSaV7WrijSRo3HJ97vaRdWE0qDYEVumMBEW7N7-bTbpGW-Rbfk53dx3p8EOrYvOZZTSzdutfjEThk4wkl2hCrq3skOq0LXSmMAsdI0df9DTowlJVcbqlhUIKoUkjCOG4vYGCOi-LiyIJTVIuEygOPYUkHemD6Vj7lgoIZsw17Fi0xWi6nOY9I3N46RhEuwcrxrl2bPpjlMFHfzLpIQfBay7UUWpfBWu-HaAzETchAG0V-3zsykY1RoEkDbZceXJq1y64Q?ct=2501&r=https%3A%2F%2Fborsen.dk%2Fsponsoreret%2Fden-cirkulaere-bil-kan-blive-en-vigtig-brik-i-den-baeredygtige-omstilling%3Futm_source%3Dnativeforside%26utm_medium%3Dforsidenative

